
La Soluzione professionale
per l’industria finanziaria
Il continuo aumento dell’efficienza e della trasparenza nel mercato secondario dei Titoli di Stato,

unitamente alla progressiva riduzione dei tassi di rendimento registrata negli ultimi anni, hanno

indotto gli operatori finanziari a ricercare nuove opportunità in altre tipologie di strumenti, quali

titoli corporate, high yield ed emerging markets.

Sull’onda del rinnovato interesse per le obbligazioni corporate, sono recentemente nati diversi

circuiti telematici di negoziazione dedicati a questa tipologia di strumenti, sia su iniziativa di singoli

istituti bancari sotto forma di sistemi di scambi organizzati (SSO) sia per l’interessamento di

organizzazioni internazionali.

List Group, leader nella progettazione e sviluppo di software per la creazione e l’accesso a mercati

elettronici, da oltre dieci anni produce soluzioni per l’industria finanziaria che permettono una

efficiente interazione con i mercati ed il collegamento con applicazioni di risk management, trading

automatico, pricing engine.

F.M.R. Consulting vanta una consolidata esperienza nella realizzazione di sofisticati strumenti di

analisi e di pricing per titoli obbligazionari in genere, già utilizzati con successo dai principali market

maker per i mercati dei titoli corporate.

Dalla collaborazione tra List Group ed F.M.R. Consulting è nato Smart Quoting, un sistema che permette

agli operatori dei circuiti telematici di negoziazione di intervenire con maggior efficacia sui titoli

obbligazionari italiani ed esteri, sia governativi che corporate.

List Group è focalizzata sullo sviluppo di tecnologie per l’integrazione di sistemi, applicazioni

distribuite ad alto grado di integrazione e interfacce grafiche sofisticate.

Dal 1989 accede al mercato del trading finanziario, collaborando alla realizzazione dei primi mercati

telematici (e-markets) di SIA. Da tale esperienza derivano i due filoni di business principali di List

Group:

1) realizzazione di e-markets in Italia e all'estero rivolti a Borse e Società-Mercato,

2) realizzazione di prodotti di supporto alla operatività sugli e-markets rivolti alle banche

aderenti ai mercati (accesso integrato ai mercati, auto-quoting, risk management, middle &

back office).

Dall'esperienza maturata dal gruppo su queste aree List Group ha realizzato FastTrack©, una

tecnologia abilitante sia alla realizzazione di una nuova generazione di mercati (istituzionali e privati,

regolamentati e no, per equities, bonds e derivatives), sia all'accesso integrato a mercati esistenti.

F.M.R. Consulting fornisce consulenza, progetta e realizza software e servizi inerenti la finanza

quantitativa e l’analisi dei dati per tutte le istituzioni e per tutti i soggetti economici che interagiscono

con il sistema finanziario.

F.M.R. Consulting è sinonimo di elevate competenze tecnologiche e di finanza quantitativa, di

professionalità e serietà, caratteristiche che ne fanno un partner insostituibile per i propri clienti ed

un ambiente dinamico e stimolante per i professionisti che compongono il nostro team.

Le attività svolte spaziano dalla consulenza tecnico-finanziaria allo sviluppo software; dall'erogazione

di corsi di finanza quantitativa all'integrazione dei propri prodotti software con i sistemi del cliente;

dalla realizzazione di sistemi di data warehousing all'elaborazione di soluzioni avanzate per il calcolo

statistico.
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Smart Quoting è un sistema di quotazione automatica che permette a ciascun operatore di pilotare

molteplici quotazioni, aggiornando automaticamente i prezzi proposti al variare delle condizioni di

mercato. In particolare, Smart Quoting permette di:

• selezionare i titoli da quotare automaticamente, gestire l’accesso ai mercati e l’attivazione

delle quotazioni;

• selezionare il modello di quotazione ed inser ire i parametr i di controllo;

• quotare lo stesso strumento su più mercati;

• gestire sia mercati istituzionali sia mercati proprietari;

• disporre di modelli di pricing ed hedging finanziariamente solidi, che assicurano la consistenza

delle quotazioni proposte;

• monitorare il mercato e/o le proprie quotazioni disponendo sia di dati di mercato sia di dati

analitici come rendimento a scadenza, quotazione in termini di asset swap spread o spread

contro benchmark;

• avere report sulla propria operatività in relazione agli obblighi di quotazione e all’andamento

del mercato.

Smart Quoting risolve le problematiche relative all’invio di nuovi prezzi al mercato, fornendo un

livello di controllo che solleva l’operatore dalla gestione dei dettagli tecnici di funzionamento dei

singoli mercati (meccanismi di interazione, gestione delle risposte e del “carico”, ecc.), garantendo

la massima efficienza.

Smart Quoting si integra a Pricing Engine di F.M.R. Consulting, l’applicazione server dedicata al

pr icing di strumenti finanziar i , tra cui t itol i obbligazionar i e corporate bonds.

Pricing Engine di F.M.R. Consulting offre l’opportunità di:

• definire mercati e sorgenti dei dati primari o di backup;

• determinare, per ogni strumento, il prezzo “best” (denaro e lettera), sul quale basare i modelli

di quotazione;

• calcolare rendimenti a scadenza, livelli di asset swap e variazioni storiche di rendimento;

• quotare ogni titolo indipendentemente dagli altri, con la possibilità di cambiare a run time il

modello di quotazione;

• scegliere se agganciare la quotazione alla parte denaro o lettera oppure utilizzare il valore

di mid-market;

• visualizzare i parametri di quotazione relativi a tutti i modelli supportati, a prescindere dal

modello attivo.

Pricing Engine supporta i seguenti modelli di quotazione:

• Spread di rendimento contro benchmark. L’utente specifica il titolo/future di riferimento e

lo spread di rendimento che la quotazione deve presentare rispetto a tale benchmark.

• Quotazione in base lorda. L’utente specifica il futures di riferimento e la base lorda della

quotazione e, se necessario, il fattore di conversione.

• Quotazione in asset swap. L’utente specifica il livello di spread della quotazione rispetto alla

curva swap configurata su un paniere di depositi, futures di tasso e contratti swap.

• Quotazione contro curva benchmark. L’utente specifica lo spread rispetto alla una curva

benchmark  del titolo/ future che funge da driver per la quotazione.

Smart Quoting Pricing Engine


